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Politica de Inversion Responsable

Desde su responsabilidad ambiental, social y de gobernanza, GSII apuesta por la inversion de
impacto como estrategia para transformar el mundo y hacer frente a los retos de la
sostenibilidad y el desarrollo.

Global Social Impact Investments (en adelante GSlI) invierte en empresas con el doble objetivo
de generar un impacto social y/o medioambiental positivo, ademas de una rentabilidad
financiera atractiva para sus inversores.

GSIl se fundd con el convencimiento de que la inversidon privada en empresas y el talento
empresarial pueden proporcionar soluciones que mitiguen las causas de la pobreza estructural,
especialmente entre aquellos que se encuentran en una situacién de mayor vulnerabilidad
econdmica y social.

A través de sus dos productos o fondos de impacto, GSII contribuye a solucionar los problemas
sociales de las personas mas desfavorecidas:

e GSIF Africa: Cartera de inversiones formada por empresas de alto impacto que promueven
la mejora de los medios de vida de las personas mds vulnerables en el Africa subsahariana.

e GSIF Espafa: Cartera de inversiones formada por empresas espafolas que creen en la
sostenibilidad y la creacion de empleo estable entre los colectivos mas vulnerables en
Espaia.

Como gestora de fondos de impacto, GSllI incluye las cuestiones ambientales, sociales y de
gobernanza como parte fundamental de su proceso de inversidn y no solo para contribuir a un
futuro mas sostenible e igualitario para todas las personas sino también, para mitigar los riesgos
e incrementar el valor de sus inversiones en el tiempo y abrir nuevas oportunidades.

La presente Politica responde al fin Ultimo de la entidad de invertir en soluciones que
contribuyen con soluciones a dar respuesta al desafio de atender los problemas sociales de las
personas mas vulnerables, desde la integracidon necesaria de los aspectos ASG en todas sus
decisiones y actividades de inversidn.

La presente Politica se ha redactado de acuerdo con lo previsto en la legislacion en vigor, de la
que se destacan las siguientes disposiciones:

e Reglamento SFDR: Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

e RTS SFDR: Reglamento (UE) 2022/1288, de 6 de abril de 2022, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2019/2088 (Version final de las normas técnicas de regulacidon que
desarrollan el reglamento SFDR)

Asimismo, GSII busca el alineamiento con los principales principios, normas y directrices
internacionales, tales como, los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos
y los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU.
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El presente documento contiene los criterios y principios que GSllI define para hacer efectiva la
integracion, junto con los criterios financieros tradicionales, de aspectos ambientales, sociales y
de gobernanza (en adelante ASG) en todo su ciclo de inversion, desde la identificacidn, analisis
y toma de decisiones sobre empresas/productos invertidos hasta su gestion y salida.

Asimismo, esta Politica tiene el objetivo asegurar el adecuado nivel de transparencia sobre esta
integracion con sus inversores, asi como con el resto de sus grupos de interés.

Esta Politica regula la integracion de los aspectos ASG en la toma de decisiones en materia de
inversiones y la divulgacién de informacion sobre este aspecto, desarrollando los siguientes
contenidos basicos:

e Enfoquey principios generales.
e Integracion de criterios ASG en el proceso de inversion.
e Transparencia y compromiso con las partes interesadas.

A este respecto, la influencia y el control que se tiene sobre las empresas invertidas varia
significativamente en funcidn del fondo de impacto que aplica. Con este fin, esta po
los enfoques que GSII considera relevantes tanto para el fondo africano (GSIF Africa) como para
el espafiol (GSIF Espafia). GSll intenta trabajar con las dichas empresas para integrar y supervisar
adecuadamente los avances en cuestiones ASG materiales en los procesos empresariales. GSlI
incorporard adecuadamente los elementos aplicables de esta politica, en funciéon de su
capacidad de influir sobre las empresas invertidas.

itica articula

A efectos de esta politica, las cuestiones ASG "materiales" se definen como aquellas cuestiones
que GSlI, determina que tienen -o tienen el potencial de tener- un impacto sustancial en la
capacidad de una organizacidn para crear, preservar o erosionar el valor econémico, asi como el
valor medioambiental y social para si misma y sus partes interesadas.

Alo largo de la presente Politica se detalla la intervencidn de las diferentes areas organizativas
de GSll involucradas en los procedimientos establecidos. A continuacién, se resumen los
principales roles y responsabilidades:

e Consejo de Administracidon y Responsable de Medicidn y Gestion del Impacto:

o Supervision, en ultima instancia, de los esfuerzos de inversion de impacto vy
responsabilidad general del funcionamiento eficaz de esta Politica.

e Departamentos estratégicos de GSl|
o Inversiones

= Los Directores de Inversion de cada Vehiculo son los responsables finales de
estos y garantes del cumplimiento de todas las politicas mencionadas
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* En GSIF Africa todo el equipo de inversiones estara compuesto por perfiles
hibridos que, junto con la responsable de Sostenibilidad, se responsabiliza
de las siguientes tareas:

e Seleccion preliminar de empresas/modelos de negocio y comprobacion
de criterios de exclusién y ASG.

e Andlisis ASG de las potenciales empresas a invertir e identificaciéon de
aspectos de mejora.

e Elaboracidn de materiales para los Comités de Inversion.
e Asesoramiento y apoyo a invertidas en asuntos ASG.
e Supervision y revisidon de resultados en materia de ASG e impacto.

e Valoracién y célculo del impacto final de las inversiones.

o Medicidn y Gestién del Impacto:

-Supervisa y aplica los principios desarrollados en esta Politica y de las
medidas ASG tanto de los fondos como con las empresas participadas. Esto
implica la definicidn del enfoque ASG y de impacto de la gestora.

= En el Fondo Espafiol las Responsable y la Coordinadora de Sostenibilidad e
Impacto se responsabilizan de las siguientes tareas:

e Seleccion preliminar de empresas/modelos de negocio y comprobacion
de criterios de exclusién y ASG.

e Andlisis ASG de las potenciales empresas a invertir e identificacion de
aspectos de mejora.

e Elaboracion de materiales para los Comités de Inversion.
e Asesoramiento y apoyo a invertidas en asuntos ASG.
e Supervision y revision de resultados en materia de ASG e impacto.

e Valoracién y calculo del impacto final de las inversiones.

o Relaciéon con Inversores y Operaciones
= Colaboran en la difusidn de la actividad ASG de GSIlI a todos los inversores y
grupos de interés.
Comités de Inversion, formados por miembros del equipo directivo, asi como por miembros
responsables del area de Medicion y Gestidn del Impacto, se responsabiliza de la valoracion
de las cuestiones ASG y toma de decision a la hora de invertir.
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El enfoque de GSlI para la inversidn de impacto y la creacidn de un rendimiento integral positivo
esta impulsado por una estrategia de impacto que integra los criterios ASG en todo su ciclo de
inversion.

La intencionalidad de generar un impacto social positivo y medible es una de las caracteristicas
principales que distingue la inversion de GSIl y desde esta realidad de medir, gestionar y reportar
el impacto generado, es la metodologia del Impact Management Project el modelo elegido por
gestora para enfocar y definir los principios generales de su estrategia de inversion.

Como fondo de inversidn de impacto y segin esta metodologia, GSIl invierte en empresas de la
tipologia C, que se definen como aquellas que contribuyen con una solucién a un problema
social desatendido. Esta clasificacién es acumulativa y la consideracién de empresas clase C debe
asegurar que no esta produciendo dafios (clase A) y que beneficia a sus grupos de interés (clase
B).

Con estos principios, GSIl materializa su principio como inversor de impacto de “hacer el bien”,
integrando la responsabilidad de “no hacer dafo” en una estrategia que centrada en la
generacion de impacto positivo, incluye la consideracién y mitigacion de riesgos ASG, en todas
las fases de su ciclo de inversion.
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Tradicional Responsable Sostenible Con impacto Filantropia

Enfoque Inversion
Acepto un rendimiento
ajustado al riesgo
desproporcionado

Acepto una
pérdida parcial o
total del capital

Objetivo financiero <4 Acepto un rendimiento competitivo ajustado al riesgo —

Evito hacer el dafio

Estrategia impacto

(Impact Management Project)

Beneficio a todos los grupos de interés

Contribuyo a las soluciones

Objetivo de impacto
en las personas y el

No lo tiene en cuenta
Admite los efectos
negativos

Evita hacer dafio
Intenta prevenir los
efectos negativos

Contribuye al bien
Busca efectos
positivos

Contribuye a las
soluciones
Genera un

planeta impacto positivo
en las personas

desvavorecidas

“Se quiere ir mds
alld de las leyes
para generarun
impacto positivo a
largo plazo”

“Se quiere
comportarse de forma
responsable y se
cumple con la
legislacion”

“Se quiere
contribuir al fin de
la pobreza, a la
creacion de trabajo
decente, etc”

“Se es consciente
del impacto
negativo, pero no
se trata de mitigar”

Intencidn

Inversion de impacto: “Contribuimos con soluciones”

Los criterios de inversidon de GSII responden al objetivo de mejorar los medios de vida de las
personas mas vulnerables al tiempo que generan una rentabilidad financiera atractiva para sus
inversores.

Con este fin, GSll invierte en:
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compaiiias con modelos de negocio consolidados, perspectivas financieras sdlidas y alto
potencial de desarrollo

ventajas competitivas en sectores estables

gestidn competente y transparente

impacto social significativo y medible en las personas en situacidn de vulnerabilidad

Con este enfoque, GSIl selecciona empresas que contribuyen a aportar soluciones,
principalmente, en las siguientes areas de actividad:

Alimentacidn y agricultura: garantizando y aumentando los ingresos de los pequefios
agricultores.

Bienes de consumo y logistica: mejorando el acceso a bienes de consumo para las
familias con bajos ingresos.

Activos productivos: facilitando el acceso a los recursos productivos necesarios para

vivir.
Acceso a la energia: apoyando el desarrollo de soluciones para acceder a energia limpia
y asequible.

La teoria del cambio e impacto de GSlI definen las estrategias de inversién y objetivos de impacto
y ayudan a entender cdmo se van a alcanzar esas metas con cada uno de sus dos productos o
fondos de impacto:

GSIF Africa: Cartera de inversiones conformadas por empresas de alto impacto que
promueven la mejora de los medios de vida de las personas mds vulnerables en el Africa
subsahariana.
GSIF Espana: Cartera de inversiones conformada por empresas espafolas que
contribuyen a la inclusion econdémica y social de colectivos en situacion de
vulnerabilidad.

Integracion de criterios ASG y responsabilidad “para evitar dafios”

Las actividades econdmicas afectan al medio ambiente y a la sociedad. Centrarse en el impacto
positivo debe ir de la mano con la reduccidn de riesgos asociados con el crecimiento econémico.
GSIlI analiza de cerca las practicas de las empresas en las que invierte para identificar y mitigar
estos riesgos con el fin de establecer hasta qué punto sus operaciones son sostenibles. Aplica
también una lista de exclusidn de actividades consideradas poco éticas y dafiinas para la
sociedad.

Con este enfoque, selecciona empresas en funcion de los estandares nacionales e

internacionales que guian sus actividades y desde el compromiso que muestran para mejorar su
desempeno en areas ASG.

Mitigacién de riesgos ambientales

(p.e. Emisiones y cambio climatico, Consumo energia, Consumo agua, Residuos, Biodiversidad)

Mitigacién de riesgos sociales
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(p.e. Condiciones laborales, Diversidad e inclusién, Seguridad y Salud, Gestion cadena suministro,

Contribucion comunidades)

e Compromiso de gobierno corporativo

(p.e. Principios Gobierno Corporativo, Corrupcién y soborno, Etica, Competencia Consejo materia

ESG, Transparencia)

En GSII invertimos en empresas con el doble objetivo de generar un impacto social y/o
ambiental positivo ademas de una rentabilidad financiera para nuestros inversores

Modelos de negocio consolidado Ventajas competitivasen
con perspectivas financieras solidas
y alto potencial de desarrollo

sectores estables

@ O 06 @

Gestion competente Impacto social significativo y medible con
y transparente el foco en las personas en situacion de
vulnerabilidad

Maximizamos la toma de decisiones

Actuamos para evitar danos

Contribuimos con soluciones

En compafiias

M Activas en los sectores:

que mejoran los medios de vida
personas/colectivos mds vulnerables

e  Presentesen las siguientes
zonas geogrdficas:

En & &

Ambiental Social Gobernanza
Mitigacion riesgo Mitigacién riesgo Compromiso

Inversion de impacto
“Hacer el bien”

Alimentacién  Bienes consumo Activos Accesoala
y agricultura y logistica productivos energia
o
¢ '°
GSFl Internacional GSFl Espaiia

GSIl adapta su teoria del cambio e impacto y su enfoque ASG de manera continua para cumplir
con sus metas y los requisitos de los marcos regulatorios en constante evolucion.
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6. Integracion de criterios ASG en el proceso de inversion

Laintencionalidad de generar un impacto social positivo y medible es un distintivo de la actividad
de GSIl y por esta razon, integra los aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza
(ASG) y la gestion del impacto en todas las fases de su ciclo de inversion.

Los criterios de inversion de GSIlI vienen definidos por la estrategia de impacto de cada fondo y
responden al objetivo general de mejorar los medios de vida de personas en situacion de
vulnerabilidad, al tiempo que generan una rentabilidad financiera atractiva para el inversor.

Planificacion - id Evaluacion

estratégica de la Diseiio de la Implerr.itentac:;:-n capilalizacidnvde

. . inversion vmt?nl D"?c_' € ; ‘s
Inversion la inversion la inversion

CICLO DE INVERSION

L 3

CICLO DE IMPACTO

L 2

Establecimiento Establecimiento Seguimiento del . x
de los objetivos y planificacion 'EEI;::"“::t;] © Evaluz[c.l ony
de impacto del impacto P accion

Fases proceso inversion

v

. g Gestion de las

Bisqueda de T::Il:l;; ;::: i .
empresas . (Portafolio
{Screening) {Due Diligence)

man [y

Verificacion externa

{External gudit)

a) Busqueda de empresas (Screening)

Independientemente del producto o fondo de impacto, definido desde la teoria del cambio de
la gestora, GSll utiliza varios procesos para identificar filtros que determinan qué sectores,
productos y procesos son elegibles o no para su inclusién en su cartera de inversion.

En la fase de busqueda de empresas o screening, utiliza una lista de parametros donde incluye
aspectos ASG, para filtrar aquellas empresas que mas se ajustan a los criterios de inversion de
cada fondo. De forma general definen los siguientes criterios:

Seleccidn positiva

e  Empresas: Mejores en su categoria, idealmente posicionadas para liderar el camino hacia
la sostenibilidad dentro de sus sectores.

e  Sectores: Seleccionados por su positivo desempefio ASG: energia y economia circular,
agricultura, sanidad, educacién, hosteleria y turismo, transporte y movilidad.
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e Mision: Que sea social, es decir, que a través de su modelo de negocio estd mejorando la
vida de personas en situacion de vulnerabilidad.

e  Actividad: Que a través de su trabajo estd reduciendo la exclusidon socioecondmica de los
colectivos vulnerables prioritarios definidos para cada fondo.

Seleccidén negativa

GSllI aplica un conjunto de criterios de inversion de exclusion armonizados.

Los comités de inversién son la herramienta que, en forma de reuniones, GSIl emplea para
vertebrar el analisis y la toma de decisiones en la gestora.

El Comité de Inversién 0 (ICO-Screening) evalua los primeros ratings® y cuadros de impactos? de
las empresas candidatas y donde en caso de aprobacién, se continuaria con el proceso de
analisis.

b) Analisis y toma de decisiones (Due Diligence)

Durante la fase de estimacion y planificacion del impacto se lleva a cabo un proceso de debida
diligencia o due diligence, en el que participan al mismo nivel el equipo financiero y el equipo de
impacto social de la gestora.

Este proceso resulta en una auditoria para determinar si la empresa cumple con sus obligaciones
de debida diligencia y evaluar lo mejor posible sus riesgos, contingencias y su situacion
econdmica-financiera, y obtener asi, la informacién precisa para decidir si se sigue adelante con
el proceso de inversion.

GSII cuenta con una metodologia propia que permite verificar que la empresa potencialmente
invertida cumple con los criterios de impacto del fondo. Cada equipo realiza su analisis de
manera paralela para finalmente ponerlo en comun en los comités de inversion.

Para la identificacion de los impactos potenciales, tantos positivos como negativos, el proceso
de debida diligencia social del fondo incluye la recoleccién de datos exhaustivos, que analizan el
modelo de negocio y estrategia de impacto de la compafiia en las siguientes dimensiones:

e Misidn social.

e Grupos de interés.

e Sostenibilidad medioambiental.

e Teoria del cambio.

e Contribucién a los ODS.

e Gobernanza.

e Contribucion a los objetivos de impacto de los fondos.

e Criterios OCDE-CAD: Relevancia, impacto generado y sostenibilidad del impacto.

Como inversores de impacto, GSIl incluye criterios ASG en este proceso de debida diligencia
social y en cumplimiento con la legislacion que le aplica, introduce los identificados como

1 Rating: Tabla elaborada por el equipo de medicién de impacto que responde a una serie de preguntas valoradas en base a unos
criterios preestablecidos.

2 Cuadro de impacto: Documento que recoge la informacién fundamental del emprendedor/a social y su iniciativa.

10
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Principales Impactos Adversos (PIAs) en el Reglamento de la UE sobre divulgacidn de informacion
financiera sostenible (SFDR).

A lo largo de dos comités de inversidn, GSIl evalta si la empresa cumple con una serie de
requisitos que dan sentido a seguir con el analisis.

A continuacidn, se presenta lo relativo a estos comités en cuanto a impacto e integracion de
aspectos ASG se refiere.

e Comité de Inversidon 1 (IC1- Comité preliminar) - Due Diligence preliminar

El equipo de impacto de GSII revisa la documentacion remitida por la empresa, asi como la
obtenida en reuniones con la potencial invertida. Profundiza en la teoria del cambio, los grupos
de interés y su relacién con ellos, la gobernanza, los ODS a los que contribuye y los datos de
impacto ya generados.

En esta fase, GSIl establece vetos y requisitos para continuar con el andlisis. Son los siguientes:

o Vetos: GSllI excluye de su universo de inversion las empresas en las que aparece alguna de
las siguientes circunstancias:

= |dentificacién significativa de algun dafio potencial, peligro o externalidad
ambiental y/o social negativa.

= Repercusion directa, negativa y material a uno de los 17 ODS.

o Requisito: GSlI solicita como condicidn indispensable para continuar con el proceso, del
establecimiento de una teoria del cambio. Si no se dispone de ella, GSII ofrece el apoyo
de su equipo de impacto para su elaboracién conjunta.

Este Comité valora los ratings y cuadro de impacto definitivos elaborados por el equipo de
impacto.

e Comité de Inversion 2 (IC2- Comité final de inversidn) - Due Diligence completa

Aprobado el Comité anterior, el equipo de impacto de GSIl avanza en la Due Diligence mediante
la profundizacion de la documentacion remitida y la recabada en la visita a la empresa.

En esta fase, el equipo de impacto analiza (i) la pertinencia de la solucidon que la empresa
propone, (ii) la profundidad y alcance del impacto generado y (iii) la sostenibilidad en el tiempo
de los cambios.

En este Comité el equipo de impacto presenta el Informe de Impacto definitivo y de su
valoracién, se aprueba la inversion.

El resultado del proceso de Due Diligence es |la toma de decision sobre la inversion.

En este ultimo Comité, el equipo de GSIl matiza y establece de forma colaborativa con la
empresa, los términos finales del acuerdo.

El acuerdo con los socios recoge, por medio de cuadros de seguimiento con objetivos y KPIs en
materia ASG, la manera en la que se va a realizar el seguimiento, la monitorizacién y la gestion
del impacto.

11
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c) Gestion de las inversiones (Portafolio management)

Una vez la empresa forma parte de la cartera de uno de los fondos de impacto de la gestora, GSII
realiza un seguimiento periddico de su impacto, en base a los indicadores fijados en el contrato
y al Plan de Accidn ASG.

Estos indicadores ayudan a saber en qué medida las compafiias invertidas estan cumpliendo con
los objetivos marcados.

La relacion cercana con las empresas permite a los equipos de impacto e inversiones de GSII
realizar un seguimiento periddico, identificar posibles dreas de mejora y realizar sugerencias,
pudiendo asi maximizar el impacto.

GSIl comparte mejores practicas entre empresas invertidas y aprovecha la experiencia interna 'y
la red de expertos para generar valor.

d) Salida (Exit)

Al final del ciclo de la inversion, GSIl realiza un cdlculo del impacto final generado y prepara
materiales ASG apropiados para la salida que incluyen la incorporacion de consideraciones ASG
materiales en el proceso de desinversién y para posibles compradores.

e) Verificacion externa (External Audit)

Fondo Espafiol: se realizard una evaluacién externa del impacto de cada empresa invertida el
tercer afio posterior a la inversion y una auditoria final previa a la desinversidn. Asimismo, se
realizara una auditoria DNSH previa a la desinversion.

Fondo Africano: a través de la TAF se realizardn verificaciones de impacto y sostenibilidad.

12
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Busqueda de
empresas
(Screening)

¢

Andlisis y toma
de decisiones
(Due Diligence)

¢

Gestion de las
inversiones
(Portafolio

management)

Verificacion externa
(External audit)
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Identificacion de modelos de negocio acordes a los criterios inversion
de los productos o fondos de la gestora.

Evaluacion del riesgo preliminar de las contrapartes y en base a criterios
ASGy de exclusion alineados con la legislacion vigente.

Analisis de debida diligencia de potenciales empresas invertidas en base
al alcance establecido en materia ASG.

Recopilacion de informacion mediante reuniones con la direcciony
visitas a las instalaciones.

Evaluacion de riesgos ASG y oportunidades de creacion de valor parala
toma de decisiones.

Desarrollo de planes ASG, de impactoy de creacion de valor antes de la
formalizacion de decisién final y su inclusion en el acuerdo de socios.

Supervision y revision de los resultados en materia de ASG e impacto.

Apoyo a las compafiias en la aplicacion de los planes posteriores a la
inversion y en la estrategia de sostenibilidad empresarial.

Comunicacién de mejores practicas y creacion de valor por la
experiencia y la red de expertos de la gestora.

Calculo del impacto al final de la inversion.
Difusion de los resultados ASG y del valor creado durante la inversion.

Evaluacion de posibles riesgos ASG y de reputacion asociado a posibles
compradores.

Implementacion de una auditoria externa a los 3 afios de ejecucion de
las inversiones.
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8. Transparencia y compromiso con las partes interesadas

GSII apuesta por la transparencia de sus actuaciones y facilita la informacidn a sus principales
grupos de interés.

A nivel de inversores, detalla la consecucidn de sus objetivos de impacto mediante informes
trimestrales y anuales. En las reuniones con inversores, informa también de los resultados de su
trabajo.

Con el resto de sus grupos de interés, facilita la disponibilidad y acceso de esta Politica a través
de su pagina web (globalsocialimpact.es) y con caracter anual, publica también su Memoria de
Impacto.

En su apuesta por la transparencia y de compromiso con la sociedad, GSll participa activamente
en grupos de trabajo sobre impacto y asuntos ASG.

8. Vigencia

Esta Politica fue actualizada en enero 2025
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